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Ausfuhrungsgrundsatze der Bank fur Privatkunden

A. Vorrang der Weisung des Kunden

Eine ausdriickliche Weisung des Kunden hat stets Vor-
rang vor der Ausfiihrung eines Auftrags geméal den in
Abschnitt B dargestellten Ausfithrungsgrundsitzen der
Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auf-
trag entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In die-
sem Fall finden die in Abschnitt B dargestellten
Ausfithrungsgrundsiitze keine Anwendung.

B. Grundsatze der Bank zur bestmoglichen
Ausfuhrung von Kundenauftragen

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisge-
schift gem. Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fiir Wert-
papiergeschifte abschliefit, ist eine bestmdgliche Auf-
tragsausfithrung dadurch sichergestellt, dass die zwi-
schen Bank und dem Kunden vereinbarten Konditio-
nen der Marktlage entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsitzen beigefiigte Ta-
belle enthélt die Angaben in Bezug auf jede der Kate-
gorien von Finanzinstrumenten, bei denen die Bank
ein Festpreisgeschift abschlief3t.

Auftrdge in Finanzinstrumenten, bei denen die Bank
ein Festpreisgeschéft mit dem Kunden abschlief3t, kon-
nen gegebenenfalls auch {iber andere Ausfithrungsplét-
ze ausgefiihrt werden.

1. Weiterleitung von Kundenauftrigen

Bei Kommissionsgeschiften geméf Nr. 1 (2) der Son-
derbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte beauftragt die
Bank die DZ BANK ein Ausfiihrungsgeschift abzu-
schliefen.

Zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen hat die Bank die Kriterien

» Preis des Finanzinstruments,
* mit der Auftragsausfithrung verbundene Kosten,
*  Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

»  Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwick-
lung des Auftrags,

* Umfang des Auftrags,
* Artdes Auftrags

* sowie qualitative Faktoren, wie z. B. Handelszei-
ten der einzelnen Ausfiihrungsplitze, Uberwa-
chung des Handels, Zugang zu Handelsplatzen
und Bereitstellung von Handelstechniken

unter Beriicksichtigung der Merkmale des Kunden, des
Kundenauftrags und des Finanzinstruments wie aus
der folgenden Tabelle zu entnehmen gewichtet.

Preis 45%

Kosten 40%
Wabhrscheinlichkeit der 15%
Ausfiihrung und Abwicklung ’

! Alle tibrigen Kriterien wurden mit 0% gewichtet.

Die Bank leitet alle Kundenauftriage in allen Kategori-
en von Finanzinstrumenten zur Ausfithrung an einem
Ausfiihrungsplatz an die DZ BANK weiter. Die Aus-
fiihrungsgrundsatze und Ausfiihrungsplitze der DZ
BANK konnen Sie unter www.dzbank.de einsehen.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewéhr-
leistet, dass bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen
unter Beriicksichtigung der von der Bank vorgenom-
menen Gewichtung gleichbleibend die bestmdglichen
Ergebnisse erzielt werden. Die Ausfithrung von Kun-
denauftragen iiber die DZ BANK ermdoglicht durch die
Bereitstellung von auf die Bank abgestimmten, stan-
dardisierten Prozessen eine effektive und kostengiinsti-
ge Ausfithrung, Abwicklung bzw. Abrechnung von
Wertpapier- und Derivategeschéften und beriicksich-
tigt zudem die speziellen Anforderungen der Bank bei
der Ausfiihrung von Auftragen professioneller Kun-
den. Im Rahmen des arbeitsteiligen Zusammenwirkens
stellt die DZ BANK der Bank auch die notwendige In-
frastruktur und Dienstleistungen zur Verfiigung. Durch
die Biindelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile
bei der Ausfithrung, Abwicklung und Abrechnung von
Auftrigen erzielt. Zusitzlich erfiillt die zur Verfiigung
gestellte Infrastruktur die Kriterien der Bank in Hin-
blick auf die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit
der Ausfiihrung von Auftragen, die fiir professionelle
Kunden relevant sind.

Die Grundsétze zur Auftragsausfiihrung der DZ
BANK spiegeln die bestmogliche Auftragsausfithrung
aus Sicht der Bank wider. Die Bank stellt die regelmé-
Bige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsitze
zur Auftragsausfiihrung durch die DZ BANK sicher.

Die als Anlage zu diesen Grundsétzen beigefiigte Ta-
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belle enthélt die aktuelle Liste der Kategorien von Fi-
nanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Kommissi-
onsgeschéft abschlieft und zur Ausfiihrung weiterlei-
tet.

lll. Moglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauf-
tragen aufderhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausfithrungsgrundsitze der Bank kon-
nen Kundenauftrdge auch auflerhalb eines Handels-
platzes (d. h. auBerhalb eines organisierten Marktes (z.
B. regulierter Markt an deutschen Borsen, eines multi-
lateralen Handelssystems [z. B. Freiverkehr an deut-
schen Borsen] oder eines organisierten Handelssys-
tems) ausgefiihrt werden.

IV. Ausgabe und Riucknahme von Anteilen an
Investmentvermogen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Invest-
mentvermogen (Investmentfonds) zum von der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw.
Riicknahmepreis unterliegen den speziellen Regelun-
gen des Kapitalanlagegesetzbuchs. Damit wird sicher-
gestellt, dass Kunden ihre Anteile an Investmentver-
mogen (Investmentfonds) zu marktgerechten Preisen
erwerben und zuriickgeben konnen.

(Stand: Januar 2022)
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Anlage

Tabelle: Kategorie von Finanzinstrumenten

K.atego.r 1e von Geschiftsart Ausfiihrung iiber Ausfiihrungsplatz/-ort
Finanzinstrumenten

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Depositary Receipts

Kommission

Schuldtitel

Schuldverschreibungen
Kommission DZ BANK AG*
Festpreis DZ BANK AG*

Geldmarktinstrumente

Zinsderivate
Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplitzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG*

Kreditderivate
Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplitzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG*

Wihrungsderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspliitzen zugelassen sind

Kommission DZ BANK AG*
Strukturierte Finanzprodukte

Kommission DZ BANK AG*

Festpreis DZ BANK AG*

Aktienderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspléitzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG*

Verbriefte Derivate

Optionsscheine und Zertifikate

Sonstige verbriefte Derivate

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspliitzen zugelassen sind
Kommission DZ BANK AG*
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K'atego'r 1€ von Geschiiftsart Ausfiihrung iiber Ausfiihrungsplatz/-ort
Finanzinstrumenten

Differenzgeschifte

Kommission DZ BANK AG*

Emissionszertifikate

Sonstige Instrumente

Bezugsrechte **

Kommission DZ BANK AG*

Tabelle: Wertpapierfirmen
(Stand: 03.01.2022)

Wertpapierfirmen

DZ BANK AG

* Wertpapierfirmen
#%Siehe auch § 15 der Sonderbedingungen fiir das Wertpapiergeschéft
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